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Fed'in "sahin" tondaki toplanti tutanaklarina ragmen pozitif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Fed'in faiz oranlarinin bir sire daha yuksek
kalacagina isaret eden toplanti tutanaklarina
ragmen gunu yukselisle tamamladi. Dow Jones
endeksi %0,40 artigla 33.269,77 puan kapandi.
S&P 500 endeksi ise %0,75 artarak 3.852,97
puana ve Nasdaq endeksi ise %0,69 artisla
10.458,76 puana ¢iktl. Dinya genelinde para
politikasi ve ekonomik faaliyete iligkin belirsizlikler
surerken, endeksler Fed'in "sahin" tondaki toplanti
tutanaklarina ragmen pozitif seyir izledi. 13-14
Aralik 2022'de duzenlenen Federal Acik Piyasa
Komitesi toplantisinin tutanaklari, Fed'in faiz
oranlarint bir sire daha yluksek seviyelerde
tutacaginin sinyalini verdi.

Avrupa borsalarinda ise Cin'in  pandemi
kisittamalarini gevsetmeye yonelik hamlelerinin
olumlu etkisi suriyor. Almanya'da DAX endeksi
%2,18 artigla 14.490,78 puandan, Fransa'da CAC
40 endeksi ise %2,3 artisla 6.776,43 puana
yukseldi.

Faiz beklentilerine hassasiyeti yuksek olan 2 yillik
tahvil faizleri %4,39 seviyesine hafif ylukselirken,
10 yilhk tahvil faizleri de %3,71 seviyesinde hafif
gerileme gosterdi. VIX endeksi ise 0,89 puan
dususle 22,01 seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya tarafinda, Cin'de Kovid-19 vaka sayilari
baslica risk unsuru olmaya devam etse de, Cin
hikimetinin  ekonomiyi desteklemeye devam
edecegine yonelik beklentiler pay piyasalarini
destekliyor.

Bu sabah Asya borsalarinin geneli alicili iken,
ABD vadeli endeks kontratlarinda hafif negatif
seyir izleniyor.

Asya piyasalarinda Kospi'de %0,29, Hang Seng
endeksinde %1,26, Nifty 50 endeksi %0,12 artigla
pozitif seyir goruluyor. Bugun ABD’de 6zel sektor
istihdam raporu ADP ve hizmetler PMI endeksi ile
Euro Bolgesinde enflasyon verisi takip edilecek.
ADP’nin 145 bin artisa isaret etmesi beklenirken,
hizmetler PMI endeksinin flash veriye paralel 44,4
seviyesine gerilemesi ve haftalik issizlik maasi
basvurularinin 225  binde yatay kalmasi
ongorililyor. Euro Bélgesi Kasim ayr UFE
verisinin ise %0,5 azalig yoninde gerceklesmesi
bekleniyor. Bir dnceki veri %2,9 azalig yonunde
gerceklesmisti. Yillk UFE’nin ise %27,5 artis
yonunde olusmasi bekleniyor.

Gelecek gundemde neler var?

ABD'de haftanin énemli verileri arasinda Cuma
gunu Fed'in yakindan izlemis oldugu istihdam
raporu takip edilecek. Yaklasik son dort aylik
surecgte 250 - 300 bandinda artis kaydeden TDI
verisinin Cuma gunu TSI 16:30'da aciklanacak
Aralik’ta 200 bin olarak gergeklesmesi ile yilin en
duslUk artisina isaret etmesi beklenirken, issizlik
oraninin %3,7'de ayni kalmasi bekleniyor. Kasim
ayinda Tarim Disi istihdam (TDI) 200 bin olan
beklentilerin ve Ekim ayinin Uzerinde 263 bin artig
gOsterirken, ortalama saatlik kazanglar aylik
bazda %0,60 oraninda artigla yillik bazda %4,6
olan beklentilerin oldukga Uzerinde %)5,1'e
yukselig kaydetmisti.

Ayrica ayni gun Euro Bodlgesi'nde enflasyon ve
ISM hizmetler endeksi acilanacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 33,1364 W -003% A 079% W -137% W -0.25%
Nasdaq 10,387.0 W -0.76% A& 170% W -522% W  -0.87%
S&P 500 Vadeli* 38460 W -039% A& 101% W -231% W -067%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 14,4908 & 218% A& 298% & 161% & 298%
FTSE 100 75541 & 137% & 055% & 087% A 0.55%
MSCI Europe 17843 & 019% A 179% & 194% & 179%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31165 & 088% A& 139% W -260% & @ 1.39%
Kospi 22560 & 168% & 08% W -532% & 088%
Hong Kong* 20,1453 & 184% & 205% & 707% & 0 2.05%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,6575 W -104% W -078% W -281% W -0.78%
IDX Composite - Endonezya 6,8132 W -110% W -068% W -008% W -0.68%
TAIEX - Tayvan 142241 & 061% & 099% W -277% & 0.99%
MSCI GOU Asya 5269 &  095% A& 261% & 224% & 261%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 55235 W -183% & 085% & 1443% & 0.85%
MOEX - Rusya 21684 & 066% & 099% W -112% &  0.99%
WIG - Polonya 59,7544 & 163% & 367% & 673% & 367%
Prag SE - Prag 1,230.1 &  0.92% & 205% & 445% 4 2.00%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,1613 & 012% & 130% W -111% & 130%
Merval - Arjantin 201,060.6 & 136% W -074% & 1746% & 0.85%
Tel Aviv 35 - israil 1,7947 & 0.36% v -012% W -176% W -0.12%
Tedavul All - Suudi Arabistan 105319 ¥ -121% & 051% & 340% & 051%
FTSE/JSE All - Endonezya 744365 &  190% & 114% & 057% & 0 114%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,329.4 W¥ -007% W% -044% W% -028% & 0.02%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Dun kar satislarinin etkisinde kalan BIST’in temkinli tarafta kalabilecegini tahmin
ediyoruz

Dun piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

FOMC toplanti tutanaklarinin takip edildigi glinde

i . L Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi, 5.646,62 puan ile temkinli
o e Kapanig 5,5623.5 4,992.6 8,810.5
alicih basglangi¢ yaptigi gunu, acilisin ardindan
glin geneline yayilan satislarin etkisiyle kapanisini Giinldk Deg. v L8 v0ssh v 68
%1,83 duglsle 5.523,49 puandan gergeklestirdi. Haftalik Deg. A 08%  v-168% ¥ -0.13%
BIST 100 endeksinin toplam islem hacmi 125 Yillik Deg. A 026% W-070% W -105%
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bankacilik Hacim (milyar TL) 1250 16.1 58.8
endeksi %0,52, sanayi endeksi %21,68 deger Giinliik Deg, ¥ 1201%  AL428% W -798%
kaybettl ' 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 101.2 18.4 44.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 23.47% Ww-12.08% 4 31.63%

Bugiin ne bekliyoruz?

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Klresel piyasalardaki pozitif goérinime karsin,

din kar satislarinin etkisinde kalan BIST’in
temkinli tarafta kalabilecegini tahmin ediyoruz. — 4

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim

.. . . $ITL 18.7392 18.7460 o 0.04%

Yurt icinde bugiin makro tarafta veri bulunmuyor. :

€ 1.0587 1.0601 A 0.13%

[ $r¥ 131.71 132.56 Fy 0.65%

Gelecek gundemde neler var? :

Altin 1,849.9 1,851.0 FS 0.06%

Cuma ginii 14:30'da Aralik ayi Nakit Bitge "¢ 108155 ez A 01
D en g e Si t a k| p e d | | ece k *Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 04/01/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 0.0 @ -100.00% @ -100.00% @ -100.0% @ -100.0%
Tiirkiye 5 Yillik 0.0 @ -100.00% @ -100.00% @ -100.0% @ -100.0%

Tiirkiye 10 Yillik 0.0 @ -100.00% @ -100.00% @ -100.0% @ -100.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Arallk ayr FED FOMC toplanti tutanaklarinin
beklendigi gun iginde, ABD ISM imalat verisi
beklentilerin hafif altinda gelirken, mortagage
bagvurularinda gerileme ve faizlerinde ylkselig
aciklandi. Avrupa tarafinda ise Almanya’dan
sonra Fransa’da da Aralik ayinda ¢énci TUFE
verisinin beklentilerden daha iyi gelerek disus
kaydetmesi sonucu basta Avrupa tahvilleri olmak
uzere kuresel tahvillerde tim vadelerde alis
edilimi surdid. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 bp
azaligla %3,67, Almanya 10 yillik tahvil faizi 9 bp
azalisla %2,30, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 11 bp
azalisla %3,54 seviyesinden iglem gordu. Turkiye
Hazine eurobond faizlerinde de dusus egilimi
izlenirken, 2033 vadeli eurobond faizi 11 bp
azaligsla %8,76’ya geriledi. Yurt igcinde orta gelirler
icin yeni konut finansman programinin agiklandigi
guinde, TL tahvil piyasasinda saticili seyir
izlenirken, BIST Kesin Alim Satim Pazari islem
hacmi 6,4 milyar TL'ye ylkseldi. 2 yil vadeli
gOsterge tahvil bilesik faizi 3 bp artisla %9,36, 10
yil vadeli gosterge tahvil faizi ise 7 bp artisla
%8,17 seviyesinden gunu tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 30 milyar TL’lik haftalik
repo déniisiini ayni miktarda yenilerken, API ile
haftallk repo fonlama tutart 150 milyar TL
seviyesinde olustu. BIST kotasyon repodan
gecelik vadede 4,7 milyar TL fonlama sagladi.
Diger yandan BIST kotasyon repodan gecelik
vadede 4,7 milyar TL fonlama sagladi. Ayni gun
valorli swap islemlerinden ise 2,9 milyar TL ilave
fonlama gerceklestirdi. TLREF orani %8,60 ile
politika faizinin altinda olugsmaya devam etti.

ABD’de resesyon gostergelerinden biri olan 3
aylk ve 10 yillik tahvil faizleri arasinda fark negatif
yonde acilmaya devam ederken dun -83,6 baz
puan seviyesi ile tarihi seviyelere ulasti.FED’in
siki para politika adimlari, 2023 yilinda faiz
indirimi  olmayacagina dair mesajlar resesyon
endiselerini artirmaya devam ediyor.
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wow Degisim bp - sag eksen  ==——28,12,2022 ==—4,01.2023
Dénem Eylil22 | Ekim22 | Kasm22 | Aralk22 | 040123
Donem Sonu TLREF Endeksi| 1627,43 | 1642,72 1657,22 167,17 | 1672,27
Aylik Ortalama 12,90% | 11,77% 10,67% 9,56% 8,02%
PPK Toplant Tarihi 19.01.2023 Persembe |  Giinlik TLREF Orani 8,60%

ABD 3 Aylik Bono -10 Yillik Tahvil Faiz Farki (bp)
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Yurt i¢i Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Nebati, orta
gelir duzeyindeki vatandaslar igin, piyasa
kosullarina gore ¢ok daha avantajli faiz/kar
payl ve vade yapisi ilk 3 yil Bakanhgin
katkisiyla 6deme kolayligi ve kredi vadesi
boyunca hanehalkinin geliriyle uyumlu bir
o6deme plani sunulan ‘Yeni Evim’ programini
acikladi. Program kapsaminda istanbul 1.
Bdlge; Ankara, izmir, Bursa, Antalya, Mersin
ve Mugla 2. bolge, diger tum iller 3. bolge
olarak belirlendi. Program c¢ergevesinde
bankalar ve katihm finans  kurumlar
tarafindan saglanacak finansman tutarlari; 1.
Bolge olan istanbul'da en ¢ok 5 milyon TL, 2.
Bolgedeki illerden en c¢ok 3 milyon TL, 3.
Bolgedeki iller icin ise en ¢ok 2 milyon TL
olarak aciklandi. Program kapsaminda
saglanacak finansman sifir konutlara yénelik
olacak. Programdan yararlanacak Kkisilerin
halihazirda bir konutunun olmamasi ve son 1
yil iginde konut alacag! ilde konut satigl
yapmamis olmasi gerekiyor. Tum bolgelerde
asgari pesinat orani %10 olarak belirlendi.
Azami 15 sene vade ile saglanacak
finansmanlarda  faiz/kar  payr  oranlari
%0,69'dan baslayan oranlarla uygulanacaktir.
Taksitlerin hane gelirinin %40'In1
gecmeyecegi, ikinci el konutlarin
kampanyaya dahil  edilmeyecegini ve
yuklenici firmalarin konut fiyatinin %5'i kadar
bir katkiyr vatandasa sunacaklarini belirtti.
GYODER, INDER, KONUTDER, IMKON ve
Tarkiye mauteahhitler birligine bagl  tim
yuklenici firmalar ve Emlak Konut’'un tim sifir
projelerinin bu kapsamda olacagi agiklandi.

Perakendede fiyat sabitlemeleri gundemde
yer aliyor. 1 Ocak’ta yazil bir agiklama yapan
Sok Marketler, Ocak ayi boyunca piringten
makarnaya, patatesten sogana 1000 Urunde
fiyatlarini  sabitledigini aciklamisti. Basinda
yer alan haberlere gobre, fiyat sabitleme
konusunun Bakan Mehmet Mus ile yapilan
toplantida gundeme geldigi, 200 temel
uriinde 5 ay boyunca fiyatlarin sabitlenmesi
uzerinde duruldugu belirtiliyor. Toplantinin
ardindan sektérde farkli sirketlerin de bu
yonde adimlar atacagi 6ne surUliyordu.
Nitekim, Migros, Ocak ayr boyunca 419
arindn fiyatlarini degigtirmeyecegini,
CarrefourSA ise 20 bin Grunde indirim
yaptigini agikladi.

Milli Egitim Bakami Sayin Ozer, 6zel okul
ucret artigini Milli Egitim Bakanligi olarak
2023 fiyatlarinin %65 olarak belirlenmesi
karari aldiklarini acikladi.

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan,
memurlara ve tum emeklilere 2023 yili Ocak
ayl maas  artiglarinin %30 olarak
uygulanacagini acikladi.
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Yurt Disi Haberler

ABD Merkez Bankasinin (Fed) son
toplantisina ait tutanaklar, banka
yetkililerinin enflasyonla mucadelede kararh
oldugunu ve daha fazla ilerleme kaydedilene
kadar faiz oranlarinin yiksek kalmaya devam
edecegini ortaya koydu. Politika faizinin 50
baz puan artigla 15 yilin en yuksek seviyesi
olan %4,25-4,50 arahdina yukseltildigi son
toplantinin tutanaklari, Fed'in faiz oranlarini
bir stre daha yuksek seviyelerde tutacaginin
sinyalini verdi. Enflasyon "kabul edilemez"
derecede yuksek seyrederken kisitlayici para
politikasinin izlenmesinin oneminin
vurgulandi§i  tutanaklarda, "Uyeler genel
olarak, gelen veriler, enflasyonun %?2'ye
dogru surekli bir digus yolunda olduguna dair
glven verene kadar kisitlayici bir politika
durusunun surdurdlmesi gerektigini
gbzlemlediler, bu biraz zaman alacaktir"
ifadesi kullanildi. Tutanaklarda, Fed
yetkililerinin  enflasyonu %2 hedefine geri
dondurme konusundaki guclu  taahhutlerini
yineledikleri kaydedildi. 2023'te faiz
indiriminin uygun olacagi ongorulmuyor.

ABD’de ISM imalat endeksi gecen yil
Aralik'ta bir o6nceki aya kiyasla 0,6 puan
azalarak 48,4'e disti. Mayis 2020'den bu
yana en disuk seviyeye gerileyen endeksin,
bu donemde 485 degerini almasi
ongoriliyordu. Art arda 2 aydir imalat
sektorinde daralma yagandigini gdsteren
endeks, gegen yil Kasim’da da 49 degerinde
gergeklesmisti. Uretim endeksi gegen yilin
son ayinda aylik 3 puan azalisla 48,5'e ve
yeni sipariglere iliskin endeks 2 puan azalarak
452'ye indi. Istihdam endeksi ise ayni
dénemde 3 puan artarak 51,4'e ciktl. Fiyatlar
endeksi ise Kasim’da 43 degerinden Aralik’ta
39,4’e geriledi.

Cin Merkez Bankasi: 2023 yilinda likiditeyi
makul dizeyde bol tutacagdiz ve cesitli para
politikasi araclarini kullanacaklarini belirtti.

ABD'de JOLTS Acik is Sayisi, gegen yil
Kasim ayinda 10 milyon 458 bine gerileyerek
piyasa beklentilerinin altinda azals kaydetti.
Buna godre, Ulkedeki acik is sayisi gecen vyil
Kasim'da bir onceki aya kiyasla 54 bin
azalarak 10 milyon 458 bine geriledi.
Beklenenden az dusls kaydeden acik is
sayisinin bu dénemde 10 milyon seviyesinde
gerceklegsmesi ongoruluyordu. Agik is sayisl,
gecen yiIl Ekim’de de 10 milyon 512 bin
olarak kaydedilmisti. Bu dbénemde acgik is
sayisinin arttigi sektorler, profesyonel ve is
hizmetleri ile dayanikli olmayan mal imalati
oldu. Finans ve sigorta ile federal hukumet
sektorlerinde ise acik is sayisi azalig gosterdi.

Fed/Kashkari: Fed’in, para politikasinin
gecikme etkilerine izin verdikten sonra, faiz
oranlarinin daha yuksege ¢ikmasi veya daha
uzun sure zirvede kalmasi gerekiyorsa
degerlendirebilecegini soyledi. Fed’in
vaktinden erken faiz indiriminden ve
enflasyonun tekrar alevlenmesinden
kaginmasi gerektigini, bunun maliyeti yluksek
bir hata olabilecegine wvurgu vyapti. Bu
asamada enflasyonu disidrme konusunda
herhangi bir yavas ilerleme isareti potansiyel
olarak c¢cok yuksek politika orani karari
alinmasini  gerektirecegini  belirtti.  Fed’in
sadece enflasyonun %?2'ye hedefine gitme
yolunda olduguna ikna oldugunda faiz indirimi
yapmayi disunebilecegini sdyledi.

Japonya  Merkez Bankasi'nin  yakit
maliyetlerini  haric  tutan bir enflasyon
gOstergesine daha fazla 6nem verdigi ve
muhtemelen bu ay agiklanacak olan Gg¢ aylik
tahminlerde endeksin buyumesine iligkin
tahminlerini yukseltecegi bildirildi. Yikseltme,
merkez bankasinin, glgli i¢ talebin firmalarin
fiyatlari artirmasina ve 6numuzdeki yillarda
enflasyonu surddrdlebilir  bir sekilde %2
hedefi seviyesinde tutmasina izin verecegine
dair artan inancinin altini gizecek.
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Sirket Haberleri

Kordsa (KORDS, Notr): Sirketin dolayli bagl ortakligi olan Kordsa Inc.'in %100 bagli ortakliklari konumunda bulunan
Axiom Materials Inc ile Advanced Honeycomb Technologies Corporation sirketlerinin Axiom Materials Inc binyesinde
devir yoluyla birlesme islemi tamamlandi. Ayrica, sirketin bir diger dolayli bagh ortakhd olan PT Indo Kordsa
Polyester'in, sirketin bagh ortakligi olan PT Indo Kordsa tarafindan devralinmasi suretiyle birlesme islemi ile ilgili yasal
izinlerin alinmasinin ardindan tamamlandi.

Hisse Kodu KORDS F/K 13,1
Cari Fiyat (TL) 92,35 FD/FAVOK 11,4
52H En Yiksek (TL) 102,90 FD/Satiglar 1,5
52H En Disuk (TL) 29,33 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 17.964,8
Piyasa Degeri (mn USD) 960,1 S1H -5,4%
Halka Acgiklik Orani (%) 28% S1A -9,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -7,1%
Temettl Verimi 0,8% S1Y -5,7%
3A Hacim (mn TL) 316,0 YB -4,8%

Medical Park (MPARK, Pozitif): Sirket tarafindan diin Borsa istanbul'da pay bagina 87,20 TL — 91,70 TL (agirhkl
ortalama 88,13 TL) fiyat araligindan toplam 10.000 TL nominal degderli MPARK paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte,
04.01.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 7.450.00 TL olup, bu paylarin sermayeye orani
%3,5811'e ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 16,4
Cari Fiyat (TL) 92,00 FD/FAVOK 10,3
52H En Yuksek (TL) 92,80 FD/Satislar 2,4
52H En Disuk (TL) 28,02 PD/DD 12,8
Piyasa Degeri (mn TL) 19.139,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.022,9 S1H 4,2%
Halka Agiklik Orani (%) 35% S1A 52%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 16,7%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 17,8%
3A Hacim (mn TL) 67,0 YB 1,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL, Pozitif): Sirket tarafindan diin Borsa istanbul'da pay basina 44,42 TL — 44,92 TL (agirlikh
ortalama 44,72 TL) fiyat araligindan toplam 227.889 TL nominal degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte,
04.01.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 37.294.340 TL olup, bu paylarin sermayeye orani
%1,8278'e ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,8
Cari Fiyat (TL) 44,86 FD/FAVOK 2,1
52H En Yuksek (TL) 46,42 FD/Satiglar 2,5
52H En Disuk (TL) 13,10 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 91.532,5
Piyasa Degeri (mn USD) 4.892,0 SiH 0,0%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 0,9%
Endeks Payi (BIST100) 3,2% S3A -0,7%
Temettl Verimi 1,5% S1Y 56,1%
3A Hacim (mn TL) 2.331,9 VYB -0,7%

Smart Glines Enerjisi (SMRTG, Pozitif): T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanli§i Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Midurliigi'nden komple yeni yatinmda kullaniimak tizere, sirketin %100 bagh ortakigi Smart GES Uretim A.S.
tarafindan, 100MWe Bor-1 Gunes Enerji Santrali (GES) projesi yatirimi i¢in toplam sabit yatirnm tutari 1.994.972.280
TL'lik Yatinm Tesvik Belgesi alindi. Séz konusu Yatirim Tesvik Belgesi'nde éngériilen destek unsurlari "KDV Istisnas!",
ve "GUmrik vergisi muafiyeti " seklinde siralanabilir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SMRTG F/K 126,3
Cari Fiyat (TL) 79,25 FD/FAVOK 122,4
52H En Yuksek (TL) 141,60 FD/Satiglar 16,2
52H En Dusuk (TL) 7,26 PD/DD 36,9
Piyasa Degeri (mn TL) 24.250,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.296,1 S1H -8,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A -46,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,4% S3A 41,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 747,9%
3A Hacim (mn TL) 400,3 YB -9,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.38x

7.5 ' Minimum 5.03x 4.58x
7.0 A Maksimum 6.43x 8.28x

6.5 ‘L / L h“ Ortalama 5.62x 6.06x
6.0 W Vﬁ‘ —J Minimuma Uzaklik 1.35x 1.80x
55 L/ \ A /‘\\A M Maksimuma Uzaklik -0.05x -1.90x
<0 l’j w wy Performans 19.4% -19.1%

45

4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ § § § i g § § § § % 8 § § g § § § carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
°© e e e e e e e o 6 0 0 O = a2 = A carpan seviyesine %5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
17 14.8 Kapanis 1.48x
1.6
1.5 Minimum 0.95x% 0.47x
i-;‘ Maksimum 1.61x 1.61x
1.2 Ortalama 1.24x 0.82x
11 Minimuma Uzaklik 0.53x 1.02x
1 10.4
0.9 Maksimuma Uzaklik -0.12x -0.12x
o8 Performans 64.0% 152.3%
0.6
0.5
g-‘s‘ co Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama
B N B ~ H B N N R N I NI R NI NI I ¢arpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
S S S 3 3 S 8 s g S ¥ ¥ T S SIS
o o o o o o o o o o o o o - — - i —

carpan seviyesine %44.8 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
115 "I Kapanis 11.52x

105 (K,\) A ,mj Minimum 8.17x 7.28x
""" v Maksimum 11.69x 11.69x

9.5 P/ 1 Ortalama 9.89x 9.18x
wr i Minimuma Uzaklik 3.36x 4.24x

8.5 ‘\/\"L A Maksimuma Uzaklik -0.17x -0.17x

vV Performans 42.4% 2.4%
7.5
6.5 .
N NN aN e N e e de E e e d E e e Aa - Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
T @ g @9 dd g g g dd gL oL Ig ocine 014 birvillik I
e & ¥ o & X & oS I 8§ S ¢arpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o — — — — —
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %20.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
140 (Normalize Edilmis)

120 lr" Son 3 Ay Son1 Yl

100 A/J", Kapanis 126.71
80 Minimum 54.4 -3.6
60 Maksimum 128.5 1285
0 Ortalama 925 37.6
Minimuma Uzaklk 723 130.3
» N Maksimuma Uzaklik -1.8 -18
A _on

0 RERFVY Performans 7.1% -22.4%
-20
-40 ..
N N N SN N N 8§ @ 4 N8 8 & @ 8§ §@ @ @ o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o~ o o o o o o o o o~ o~ o~ o o o o . .
T 9 8 @ & § A Bm 8 R @ ¥ & &8 8 9 &« seviyeye 34.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o - - - - i

seviyeye 89.2 puan yakiniz.

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

— Fark

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

170 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
140 Son 3 Ay Son1 Yil
110 Kapanig 126.5
50 Minimum 52.7 -10.4
80 Maksimum 146.1 146.1
50 Ortalama 92.8 333
20 Minimuma Uzaklhk 73.8 136.9
10  Maksimuma Uzaklik -19.6 -19.6
-10 Performans 2.4% -10.4%
-40
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S S S S & & & S S S S S S S S S & seviyeye 33.7 puan; son bir yillik ortalama
S 3 8 8 38 3 8 8 8 58 8 8 S & 5 8 98 seviyeye 93.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
120 (Normalize Edilmis)
100 Son 3 Ay Son1Yil

‘,V Kapanig 91.8
80 gl 4 Minimum 319 9.1
60 /Id’ Maksimum 94.1 94.1
40 / Ortalama 64.7 217
20 Minimuma Uzakhk 59.9 100.9
W Maksimuma Uzaklik 23 23
0 Performans 8.8% -13.4%

-20
-40
o~ N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ N o~ ~N o~ o~ o~ o~ o~ o~ .
9§ 8 3 9 9 8 9 8 8 8 8 8 8 8 o o o o Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
a4 49 o o L [ N S o o9 o o . .
e e e o o o o © © o o o ° =9 = = o o seviyeye 70 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti  Onceki
2 Ocak 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI (Final) Aralik - 45.7
2 Ocak 11:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Aralik 47.4 47.4
2 Ocak 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Aralik 47.8 47.8
3 Ocak 04:45 Cin Caixin imalat PMI Aralik 49.1 49.4
3 Ocak 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Aralik 2.57%  2.88%
3 Ocak 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Aralik 66.54%  84.39%
3 Ocak 10:00 Tirkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Aralik 53.80%  68.91%
3 Ocak 11:55 Almanya igsizlikteki Degisim Aralik 14.0K 17.0K
3 Ocak 16:00 Almanya TUFE (Aylik) Aralik -0.7% -0.5%
3 Ocak 16:00 Almanya TUFE (Yillik) Aralik 9.0% 10.0%
3 Ocak 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Aralik - 46.2
3 Ocak 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Kasim -0.4% -0.3%
4 Ocak 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Aralik - 48.8
4 Ocak 11:55 Almanya S&P Global Hizmetler PMI (Final) Aralik 49.0 49.0
4 Ocak 12:00 Euro Bélgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Aralik 49.1 49.1
4 Ocak 18:00 ABD ISM imalat Endeksi Aralik 48.5 49.0
4 Ocak 18:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Aralik 42.9 43.0
4 Ocak 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlar Kasim 10000K  10334K
4 Ocak 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Aralik - 47.2
4 Ocak 18:00 ABD ISM istihdam Aralik - 48.4
4 Ocak 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Aralik
5 Ocak Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Aralik - 69.25
5 Ocak Cin ihracat (Yillik) Aralik - -8.7%
5 Ocak Gin ithalat (Yillik Aralik - -10.6%
5 Ocak 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Aralik 46.8 46.7
5 Ocak 13:00 Euro Bblgesi UFE (Aylik) Kasim -0.5%  -2.9%
5 Ocak 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhik) Kasim 27.5% 30.8%
5 Ocak 16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Aralik 140K 127K
5 Ocak 16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 31 Arahik - 225K
5 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari 24 Arahik - 1710K
5 Ocak 16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Kasim -75.0 -78.2
5 Ocak 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Aralik 44.4 44.4
6 Ocak 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Aralik - 51.7
6 Ocak 10:00 Almanya Perakende Satislar (aylik) Kasim -5.0% -6.6%
6 Ocak 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) Kasim -0.5% 0.8%
6 Ocak 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik) Kasim -6.1% -3.2%
6 Ocak 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik) Aralik -0.1% -0.1%
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilik) Aralik 9.6% -
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yilik) Aralik 5.0% 5.0%
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni (Final) Aralik -22.2 -22.2
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylhk) Aralik 0.5 -1.8%
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Aralik -3.0% -2.7%
6 Ocak 14:30 Turkiye Nakit Blitge Dengesi Aralik - 99.6B
6 Ocak 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Aralik 200K 263K
6 Ocak 16:30 ABD issizlik Orani Aralik 3.7% 3.7%
6 Ocak 16:30 ABD isgiicine Katilim Orani Aralik 62.2% 62.1%
6 Ocak 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Aralik 0.4% 0.6%
6 Ocak 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Aralik 5.0% 5.1%
6 Ocak 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Kasim - -2.1%
6 Ocak 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Kasim - 0.2%
6 Ocak 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Kasim -0.8% 1.0%
6 Ocak 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Aralik 55.0 56.5
4 Ocak 18:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Aralik - 70.0
4 Ocak 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Aralik - 56.0
4 Ocak 18:00 ABD ISM istihdam Aralik - 51.5
6 Ocak 18:00 ABD Savunma Hari¢ Sermaye Mali Siparisleri (Final) Kasim - 0.2%
6 Ocak 18:00 ABD Savunma Harig Sermaye Mali Teslimatlari (Final) Kasim - -0.1%
6 Ocak 20:15 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
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+90 212 314 81 85
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+90 212 314 87 30
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+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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